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CARKETS Eurépske akcie pokraiuju v spanilej jazde Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnot: doslého obchodnéhmd
Druhy obchodny tyzde bol sprevadzany prevahou pozitivnych sprév,sa 0dnoty z predosieho obehodne

odzrkadlilo aj na finatnych trhoch. Znizena volatilitu pas tyZdia index BODY |, %Zmenaza
potvrdzoval klesajuci index volatility, ktory sapiatok dostal pod Growel3. Spolonost  Mena SR el
Na vakonainy pondelok boli eurépske trhy zatvorenégpm z USA potesil

marcovy PMI index sluzieb na drovni 59.2 bodov. Aitieé akcie uzatvorili SR-SAX ~ Boby 2508 19 126
v zelenom po vymazani dennych strat. Dovodom mbfli slabSie data gg py soby 10524 03 47
z pracovneho trhu, ktoré mozu zneistiySovanie urokovych sadzieb. Ropgg, o7k 6422 04 143
v pondelok prudko rastla kvoli zvySenému dopytu zieA V Utorok omerénib. czk  5498.0 06 13.8
odStartovala australska centralna banka, ktora ghate Urokovl sadzbuypipetrol czx 1396 91 01

nezmenend na Grovni 2.25 9alSie uvdnenie menovej politiky sa tedaywr czK 03 -59 -91.9
nekonalo aj napriek tomu, Ze Austrélia je zavistexportu a prave slabSiepl -wiG20 Bopy 24436 21 -11
mena by mohla pomécV Eurdpe v pozitivnom smere prekvapili marcouéHm PLN 1193 01 45
PMI sluZieb z Talianska, Spanielska &k Britanie. OZivenie v sektorepEKAO PLN 186.6 1.7 6.1
sluzieb potvrdil aj PMI za celd eurozénu, ktory baharci na Grovni 54.2. NaPKN Orlen  pLN 63.0 7.4 416
viac nez dobré data reagovali eurdpske akcie, likakdnlavné eurdpskePKO BP PLN 340 04 -205
akciové indexy zaznamenali po Rkej noci zhodnotenia nad 1%. Ropa #HU-BUX  Boby 211525 7.6  16.7
pocas utorkového obchodovania palomala vraste #ahka ropa WTI MOL HUF  13980.0 14.9 6.3
dosiahla svoje dvojmes&aé maximum na Urovni 54.13 USD/barel. V Amerikitelekom  HUF 4240 29  39.0
sa vo februari zvysil p@t novych pracovnych miest (JOLTS) na 5133 ti€TP HUF 55020 3.8 239
ked vzrastol z februarovych 4998 tis. Z mikroekonomiclsféry zaujalo Richter HUF 41600 95 3.8
ohlasenie FedExu, Ze v prvej polovici roka 201énpjé odk(pi holandska AY-ATXBODY 26205 3.1 4.0
kuriérsku sluzbu TNT Express. Akcie TNT v tenidezrastli priblizne o 30 Erste Bank Eur 240 25 3.0
%. Vstredu najwia pozomod bola venovana zverejneniu zapisgmvAG  EUR 275 55 140
z marcového stretnutia FOMC, ktoré prinieslo dveravaledna skupinka2iffeisen EUR 148 88 -37.8
dlenov navrhuje z&mr normalizaciu menovej politiky USA uZ na jlnovoric/ekom AU EUR 66 16 02

. 1% ' PR . . . .. .  DE-DAX  BoDY 123747 31 30.9
zasadnuti. NaopaldalSi ¢lenovia davaju do pozornosti mozné rizikd v ON EUR 143 28 35
vyhrade ?konomickej a!<tivity, p?m)m najviac znepokojujg inflacia po ;emens EUR 103:5 2:5 6:4
stanovenym cikom. Na zaklade daného sa teda viac heleltony neozvali, i1, EUR 1697 38 410

Zmieéqné podzjlnie FEI?u sa prejavilo_ aj na trhochgmmy dolar posﬂo_val FRA.-CACA0 BODY 52405 35 187
a oproti euru rastol vySe 1 % a americké akciodexy zaznamenali mierny . sa EUR 485 46 13
rast. Na ropnom trhu sme zaregistrovali zmend;, t@a poklesla najviac zagnp paribas eur 573 04 20
posledné dva mesiace. &niou bol najvaSi nérast zasob ropy v Amerikesanofi-Avent. Eur 988 63 307
v horizonte 14 rokov na Uroiel0 949 tis. barelov. Vo Stvrtok sa EurOpHoL - AEX Boby 5072 35 26.2
teSila z uhradenia prvej splatky gréckeho dlhu. Blekd obchodna bilanciaroyaibutch  eur 281 03 50
zaznamenala vo februari zvySeny prebytok 19.2 malgk. Export rastol unilever NV EUR 409 51 338
a import klesal podo sa podpisalo klesajice euro. Europske akciovexindBe -BEL20 Boby 3905.7 4.4  26.4
mali dovod pred’alsi rast nad 1 %. Britsk& centralna bankalpantakdvani GDF Suez  EUR 193 39 33
ponechala menovu politiku nezmenenu s rekordne izsan hlavnou InBev NV EUR 1181 31 532
Urokovou sadzbou 0.5 % a objemom nakupu aktiv 3[85 eur. V tyzdni od RO-BET  BobY 72540 4.0 121

4. aprila sa p&et Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA kw281 BRD RON 96 43 137
tis. Silu americkému dolaru nezobrala z plachigttato sprava a pogibval | Petrom RON 04 44 -193
vogi vdetkym hlavnym menam. V piatok zavladol pokoj trhy, ¢o sa BG-SOFIX Boby 5132 06 -15.1
prejavilo v raste azijskych, eurdpskych a aj ankgiib akcii. Americky dolar €B BACB  BGN 48 00 102

taktieZ potvrdil svoju silu a rastol oproti takmesetkym menovym rivalom. Chimimport seN 19 46 -180
Aj minuly tyzdei vy3li vitazne eurdpske akciové indexy,dkeaznamenal S!-SBI TOP BoDY 810.4 1.0 58
vyssie zhodnotenie ako americké indexy. Krka EUR 649 53 38
Potas minulého tyzth nas z korporatnych akcii najviac zaujali akc e BUR 2772 L0 64

HR-CROBEX Bopy 17236 01  -1.2

francluzskej spoknosti ALCATEL — LUCENT, ktoré zaznamenali takmefNA_I nafte HRK 34552 42 31

dvojciferné zhodnotenie 9.91 %. Pod tento vyrazimast sa podpisala sprév:TR_ISE N.30 Bopy 100834 -11 125

Ze NOKIA zvazuje predaj svojej navifgeej softvérovej jednotky prave,,, . . TRY 76 -06 6.7
spolanosti ALCATEL. Zastancovia tejto dohody hovoria @kiadovej is Bankasi TRy 58 02 128
synergii, ktorda by pomohla v boji s naj&u konkurenciou. Zaujimavé
zhodnotenie 7.66 % si pripisali aj akcie nemeckegj&nosti METRO AG.
Spotrebitéska dovera v Nemecku je najvySSie od roku 20@6,indikuje
pridand nakupnu silu.

Zaciatok obchodného ty#é je ochudobneny o signifikantné fundamenty
V utorok bude zaujimavé sledaveCPI z Vdkej Britanie a priemyselni \v'YPRACOVAL
produkciu eurozény. V stredu pridu dva délezité jédaCiny (HDP

a priemyselna produkcia) a CPI Nemecka a FrancUEkapska a kanadska
centralna banka budi rozhodéva hlavnej Grokovej sadzbe. Vo Stvrtok si Junior analytik

oplati sledova data z USA ato: stavebné povolenia, novat#a stavby  CAPITAL MARKETS, o.c.p, as.
domov za marec a ty#dvé Ziadosti o podporu v nezamestnanosti. Na koni ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
tyzdia sledujeme CPI za celt eurozénu, CPI z Kanady @QCF8A. Netreba ¢ i info@capitaimarkets.sk
zabudd na zverejnenie vysledkov jednotlivych spiosti.
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg




